
 

投资与理财参考 
 

〔2012 年第 32 期〕 
 
 

兴业国际信托有限公司编发                   2012 年 8 月 17 日 

目    录 

一 财经动态 

【国内财经】 

7 月社会融资规模 1.04 万亿 ..................................................................................................... 3 

三季度经济增长下滑风险加大 ............................................................................................... 3 

全国国企利润同比“六连降” ............................................................................................... 4 

外汇占款增量同比下降超八成 ............................................................................................... 4 

7 月实际使用外资同比降 8.7% ................................................................................................ 5 

【全球资讯】 

美新房开工量同比大增 21.5% ................................................................................................. 5 

美政府建立制造业创新研究所 ............................................................................................... 6 

欧元区经济下半年或难逃衰退 ............................................................................................... 6 

英国 7 月通胀率升至 2.6%........................................................................................................ 7 

日本政府计划追加财政预算以刺激经济 ............................................................................. 7 

二 业务动态 

【信托资讯】 

银监会就金融资产管理公司收购信托不良资产征言 ...................................................... 8 

2011 年中国信托业资产增长 1.77 万亿元 ............................................................................ 8 

信托投资掀“影视热” ............................................................................................................. 8 

银行业上半年净赚 6616 亿元 .................................................................................................. 9 

四家境外机构获 QFII 资格 ................................................................................................... 10 

 



                                                    投资与理财参考 P2 

三 其他动态 

【宏观金融】 

央行 14 天逆回购 驰援资金面 ............................................................................................. 10 

全球央行上季黄金增持量创三年新高 ............................................................................... 11 



                                                    投资与理财参考 P3 

一 财经动态 

【国内财经】 

7月社会融资规模1.04万亿      （来源：新华08网） 

中国人民银行8月10日发布的金融统计数据显示，尽管7月新增信贷不及6000亿元，但7

月社会融资总规模仍然超过1万亿元，并且直接融资规模显著增长｡ 

数据显示，2012年1-7月社会融资规模为8.82万亿元，比上年同期多5143亿元｡其中，7月

份社会融资规模为1.04万亿元，比上年同期多5023亿元｡ 

兴业银行首席经济学家鲁政委表示，“在本月新增信贷额较低的同时，新增直接融资无

论是绝对金额还是同比多增额度都大幅增加，弥补了信贷的低迷｡”鲁政委指出，新增信贷

低于预期，一般很难出现货币量增速高于预期的情况，本月出现这种反常情况，应该与本月

其他渠道融资同比增加相对较多有关｡ 

数据显示，7月份直接融资和承兑汇票突进，增长幅度均大幅高于本月新增贷款的同比

多增额485亿元｡其中，未贴现的银行承兑汇票增加222亿元，同比多增1948亿元；企业债券

净融资2487亿元，同比多2065亿元｡ 

鲁政委还指出，“这清楚显示，如果贷存比不进行调整，未来满足扩张性政策融资需求

的主要火力，就不得不更多由各类企业债和资产证券化等直接融资方式来分担了｡” 

                                                                   返回目录 

 

三季度经济增长下滑风险加大       （来源：新华08网） 

中金公司8月13日发布研究报告指出，从外需和企业的去库存来看，3季度经济增长和2

季度相比继续下滑的风险在加大。预计货币政策将进一步放松，8月降存准可能性较大，而

年内再降息1次也或是大概率事件，时间窗口在9-10月的可能性大｡ 

该公司分析，7月出口增速下滑和工业增加值增速放缓，清晰显示了当前经济增长的动

能仍然偏弱。3季度GDP同比增速低于2季度的7.6%的可能性增加，全年GDP增速向7.5%的

年度目标逼近。此外，PMI就业指数连续两个月低于荣枯线，就业作为经济增长的滞后指标，

其下行压力正在逐步显现｡如果政策没有维持一定力度的放松，增速下滑的时间将拉长，深

度将加大｡ 

此外，从外需和企业的去库存来看，3季度经济增长和2季度比继续下滑的风险在加大｡

由于欧美经济未来几个月的前景并不乐观，外需难有起色｡7月顺差的同比增速从2季度的

47%骤降至-20%，虽然月度数据的波动较大，但是3季度同比增速较2季度显著下降的可能性

加大｡ 
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该公司预期，货币政策将进一步放松｡在外汇占款增量萎缩的情况下，央行的逆回购无

法代替下调存准的作用｡7月银行间市场净投放仅1710亿元，难以有效缓解流动性偏紧的局

面，7天回购利率甚至高于6月降息前的水平｡预计今年下半年准备金仍有2-3次下调，8月降

准的可能性较大。                                                        返回目录 

 

全国国企利润同比“六连降”      （来源：经济参考报） 

财政部8月15日发布最新全国国有及国有控股企业经济运行情况显示，今年前7个月全国

国有企业累计实现利润总额12000亿元，同比下降13.2%，其中7月比6月环比下降11.6%。 

财政部月报分析显示，前7个月全国国有企业营业总收入、应交税费同比仍处在增长区

间，但实现利润同比继续下降。具体来看，中央企业累计实现利润总额8236.7亿元，同比下

降10.7%，7月比6月 环比增长8.9%；地方国有企业累计实现利润总额3763.3亿元，同比下降

18.3%，7月比6月环比下降42.3%。 

其他经济效益指标中，营业总收入方面，前7个月全国国有企业累计实现营业总收入

232874.4亿元，同比增长10.4%，7月比6月环比下降9%。其中，中央企业累计实现营业总收

入143926.3亿元，同比增长9.5%，7月比6月环比下降9.8%；地方国有企业累计实现营业总收

入88948.1亿元，同比增长11.8%，7月比6月环比下降7.8%。 

应交税费和已交税费方面，1至7月，国有企业应交税费19946.1亿元，同比增长5.5%，7

月比6月环比下降7.4%。已交税费22392.4亿元，同比增长14.2%，7月比6月环比增长12.9%。 

记者统计发现，尽管全国国企营业总收入、应交税费同比仍处在增长区间，但同比利润

已经出现六连降，且同比降幅已经连续4个月在扩大。                         返回目录 

 

外汇占款增量同比下降超八成      （来源：经济参考报） 

中国人民银行8月14日更新的金融机构人民币信贷收支表数据显示，截至7月末，中国金

融机构外汇占款余额达256575.17亿元人民币，较上月净减少38.2亿元。如果将今年前7个月

金融机构外汇占款2988.16亿元的增量和去年同期23081.06亿元的增量相比较的话，增量只占

去年同期的13%，也就是说，前7个月的增量同比下降达八成以上。 

根据中国人民银行公布的统计数据，在2011年四季度连续3个月负增长后，从2012年1月

开始，新增金融机构外汇占款再次转正。其中3月外汇占款新增1246.36亿元，回升至千亿以

上的增长量。不过，进入4月，外汇占款较3月减少605.71亿元，首次出现年内的负增长。5

月份和6月份，新增外汇占款量也只是分别达到234 .31亿元和490.85亿元人民币。 

资金流入放缓已在多重数据中有所体现。根据国家外汇管理局公布的二季度我国国际收
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支平衡表初步数据，2012年二季度，我国国际收支经常项目顺差597亿美元，资本和金融项

目逆差(含净误差与遗漏)714亿美元。继去年四季度之后，今年二季度我国国际收支资本和金

融项目再现逆差。                                                        返回目录 

 

7月实际使用外资同比降8.7%      （来源：新华08网） 

商务部新闻发言人沈丹阳8月16日在例行新闻发布会上表示，7月我国实际使用外资75.8

亿美元，同比下降8.7%。1-7月，全国新批设立外商投资企业13677家，同比下降12.3%；实际

使用外资金额666.7亿美元，同比下降3.6%。7月当月，全国新批设立外商投资企业1972家，

同比下降7.8%；实际使用外资金额75.8亿美元，同比下降8.7%。（未含银行、证券、保险领

域数据）1-7月吸收外资特点如下： 

一是农林牧渔业、制造业、服务业实际使用外资均有下降。1-7月，农林牧渔业实际使

用外资9.9亿美元，同比下降14.4%，占同期全国总量的1.5%。制造业实际使用外资301.3亿美

元，同比下降6.4%，占同期全国总量的45.2%，其中通信设备制造业实际使用外资增长较快，

同比增长73.6%。服务业实际使用外资金额307.9亿美元，下降3.2%，占同期全国总量的46.2%。 

二是美国对华投资由降转增。1-7月美国对华实际投入外资金额19.6亿美元，同比增长

1.0%。亚洲十国/地区（香港、澳门、台湾省、日 本、菲律宾、泰国、马来西亚、新加坡、

印尼、韩国）对华投资实际投入外资金额573亿美元，同比下降3.8%。 

三是中部地区吸收外资保持较快增长。1-7月，中部地区实际使用外资54.4亿美元，同比

增长8.7%，占全国总额的8.2%。东部地区实际使用外资569.8亿美元，下降3.5%，占全国总额

的85.5%。西部地区实际使用外资42.5亿美元，下降17.6%，占全国总额的6.4%。 

                                                                   返回目录 

 

【全球资讯】 

美新房开工量同比大增 21.5%      （来源：新华 08 网） 

美国商务部8月16日发布的数据显示，7月份美国新屋开工量为年化74.6万套，环比小幅

下降1.1%，但同比大幅上升21.5%。另外，美国7月份新发放建筑许可环比增加6.8%，折合成

年率为812,000套，为2008年8月来最高单月水平。 

8月15日全美住宅建筑商协会发布的数据显示，衡量美国住宅建筑商情绪变化的美国房

地产市场指数8月份环比上升2个点至37，达到2007年2月以来的最高水平。至此该指数已经

连续四个月实现上升。 

分析人士认为，最新数据显示出美国房地产市场底部企稳的形势正在巩固。全美住宅建
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筑商协会主席鲁滕贝格表示，从建筑商的角度来看，当前的销售情况、未来半年的销售前景

等指标都好于过去五年，“尽管还有很大的改善余地，但房地产市场已远离了衰退的深渊，

前景正在愈发光明”。                                                     返回目录 

 

美政府建立制造业创新研究所      （来源：中国证券报） 

美国政府8月16日宣布，将在俄亥俄州建立一所由政府部门和私营部门共同出资的制造

业创新研究所，以扶持美国制造业和鼓励企业在本土投资。 

美国白宫当天在一份声明中说，这家制造业创新研究所将建在俄亥俄州的扬斯敦，研发

3D打印技术。美国国防部、能源部和商务部等5家政府部门将共同出资4500万美元，首笔资

金为3000万美元；由俄亥俄州、宾夕法尼亚州和西弗吉尼亚州的企业、学校和非营利性组织

组成的联合团体将出资4000万美元。 

白宫说，建立这样的创新研究所有助于联合高校、企业和政府部门的力量投资于发展尖

端科技和培养制造业技能。扬斯敦将凭借在3D打印技术方面的领先地位成为新兴产业的中

心。 

美国总统奥巴马今年3月份提议，投资10亿美元建立由15家制造业创新研究所组成的全

美制造业创新网络，以带动制造业创新和增长，提振美国经济并创造更多就业岗位。 

根据白宫的数据，本轮经济衰退之前和经济衰退期间，美国失去了数以百万计的制造业

岗位。自2010年2月以来，美国已增加53万多个制造业岗位，为1989年以来的最强表现。 

                                                                   返回目录 

 

欧元区经济下半年或难逃衰退      （来源：新华 08 网） 

欧盟统计局8月14日发布的数据显示，今年第二季度，欧元区头两大经济体德国和法国

好于预期的表现并未阻止整个欧元区经济陷入萎缩。分析人士指出，欧债危机持续发酵、重

债国继续实施紧缩措施以及全球经济形势脆弱，使得欧元区下半年陷入衰退的可能性大增。 

数据显示，凭借较为强劲的国内消费和出口，今年第二季度德国经济环比增长0.3%，增

幅虽然低于第一季度的0.5%，但好于市场预期；同期，欧元区第二大经济体法国经济零增长，

虽已连续三个季度停滞不前，但并未像众多分析机构预测的那样陷入萎缩。 

苏格兰皇家银行在一份研究报告中说:“德国经济增长的发动机依然在轰鸣。此前很多

关于德国将因其未处理好欧债危机而陷入衰退的预测，与德国当前所拥有的保持经济持续增

长的能力不相符。” 

然而，德国经济较为强劲的增长未能抵消其他多个欧元区国家的糟糕表现。今年第二季
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度，欧元区经济整体萎缩0.2%，为2009年第二季度以来第二次出现萎缩。 

数据显示，第二季度，欧元区第三大经济体意大利在上季度经济萎缩0.8%的基础上又下

降0.7%，连续四个季度经济环比下降；欧元区第四大经济体西班牙经济环比下降0.4%，为连

续第三个季度萎缩；葡萄牙经济环比下降1.2%，降幅远高于第一季度的0.1%。欧盟统计局只

公布了希腊经济的同比数据。报告显示，与2011年同期相比，希腊经济今年第二季度下降

6.2%，第一季度下降6.5%。                                                返回目录 

 

英国 7 月通胀率升至 2.6%       （来源：中国证券报） 

英国国家统计局日前公布的数据显示，主要由于航空费用及住房价格上涨，7月份英国

消费价格指数同比上涨2.6%，超出市场预期。此前，该指数已连续三个月回落。 

由于英国前往欧洲其他地区的飞机票价格上涨，7月份机票价格整体比6月份上涨21.7%，

这是推高7月份通胀率的最重要原因。房租、酒精类饮料、烟草、食品、饭店及娱乐活动的

价格也有不同程度上涨。 

另外，由于6月份就开始夏季服装打折活动比往年提前，7月份的服装价格环比降幅小于

去年同期。 

英国消费价格指数去年9月份达到5.2%的峰值后开始回落。英国央行英格兰银行的中期

目标是将通胀率控制在2%以内。近期，英国央行已将英国今年经济增长预期下调至接近零

增长，市场预期央行将进一步放松货币政策以刺激经济。                      返回目录 

 

日本政府计划追加财政预算以刺激经济      （来源：新华 08 网） 

日本政府计划编制一份2012财政年度补充预算案，用以刺激国内经济。日本第二季度折

合成年率的经济增长率为1.4%，远低于预期。 

据日本共同社8月13日援引知情人士的话报道称，日本政府补充预算案的用途将包括应

对日元升值的影响和防灾措施，预计日本政府将在10月份召开的国会特别会议上发布这份预

算案。共同社还称，预计这份预算案规模较小，主要资金来源是2011财年预算案中未使用的

资金。 

日本内阁府8月13日公布的速报数据显示，扣除物价变动因素，今年第二季度日本实际

国内生产总值(GDP)环比增长0.3%，按年率换算增长1.4%，增速低于此前多家机构的平均预

期｡ 

由于欧债危机延续､国内重建需求弱化，日本经济景气在双重打压下陷入低迷，预计下

半年仍将延续缓慢增长的步伐，同时保持对外部形势的高度敏感性｡同时，消费税增税法案
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对经济带来的短期不利影响，以及引发的政坛动荡也值得关注｡                 返回目录 

 

二 业务动态 

【信托资讯】 

银监会就金融资产管理公司收购信托不良资产征言      （来源：每日经济新闻） 

为加强对金融资产管理公司（以下简称AMC）收购信托公司不良资产业务的监督，引

导AMC围绕主业发展业务，提高风险意识和风险控制能力，银监会起草了《金融资产管理

公司收购信托公司不良资产业务指引》（以下简称《指引》）。旨在从监管方面规范和引导资

产公司发挥专业优势，以有效服务实体经济，提高风险识别能力和管控能力。截止本周，四

大AMC已将意见反馈至银监会。 

据了解，今年3月，银监会召开四家AMC座谈会，研究AMC收购信托公司发行的到期不

能偿付信托计划等问题，提示要关注风险，不能冲动接盘，并表示将会同财政部出台相关业

务监管指引加以规范。“此次指引，实际上是落实上次会议的部署。”某资产管理公司一位内

部人士透露。 

银监会提醒，目前信托行业的刚性兑付潜规则，使信托受益人和投资人在获得远高于一

般存款人和债券投资者的收益同时，却不承担相应的风险和损失。刚性兑付潜规则使得资产

公司在收购信托公司不良资产时难以按风险程度定价，难以打折收购。          返回目录 

 

2011 年中国信托业资产增长 1.77 万亿      （来源：中国证券报） 

某国际会计师事务所 8 月 14 日公布的报告显示，尽管全球经济形势动荡，欧债危机不

断深化，中国信托行业仍保持了高速增长态势，2011 年信托资产增长了 1.77 万亿元人民币。 

该报告对 66 家中国注册信托公司中 64 家的财务概要所做的调查显示，2011 年，中国信

托业在利润和管理资产方面都有显著增长。其中，行业总利润获得 47％的增长，管理资产

同比上升 58.25％。2012 年第一季度，中国信托资产业规模更是突破了 5 万亿元人民币大关。 

信托是指委托人对受托公司的信任，将其财产权委托给受托公司，由受托公司按照委托

人的意愿为受益人的利益或其它特定目的进行财产管理或处理等行为。该报告预期，信托业

有可能在 2012 年超过保险业成为中国第二大金融服务行业。                   返回目录 

 

信托投资掀“影视热”      （来源：中国信托业协会） 

继房地产、矿产、基础设施建设之后，影视业又成为信托业投资的新宠。8月13日，某

大型信托公司推出一款影视的集合资金信托计划，据了解，此项目募集资金主要投资于影视
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企业的电影、电视剧制作。在8月11日，另外一家信托公司也推出了一款投向影视业的信托

产品，计划募集资金3000万元，全部投向一部名为《中国近现代影像史》的影视作品。 

“影视业是一个全新的投资标的。”8月14日，用益信托首席分析师李旸向记者表示，信

托业之所以对其感兴趣，除了背后有文化产业扶持政策推动之外，不乏利益使然。“好项目

甚至可以获得翻倍的收益。”一家全国影视投资公司的山东地区项目经理秦跃海对记者说。 

不过，由于是全新尝试，业内人士普遍担忧此类产品的风险控制问题。“今年影视剧市

场开局不好，很多影视剧都找不到买家。”秦跃海表示，市场鱼龙混杂，如果没有长期投资

经验，很可能会大幅亏损。 

西安交通大学经济与金融学院教授周广生则认为，在一个买家有限的市场里，流入资金

增加会促使泡沫放大，并有破裂风险。能否应对好这一风险，是影视信托能否走远的关键。 

                                                                   返回目录 

 

银行业上半年净赚6616亿元       （来源：中国证券报） 

银监会8月15日发布的数据显示，6月末，中国银行业金融机构总资产达1267831亿元，

比上年同期增长20%，总负债1188470亿元，比上年同期增长19.7%。 

其中，大型商业银行总资产达590921亿元，比上年同期增长14.4%，占银行业金融机构

比例为46.6%；股份制商业银行总资产达211788亿元，比上年同期增长27.3%，占银行业金融

机构比例为16.7%；城市商业银行总资产达115134亿元，比上年同期增长31.5%，占银行业金

融机构比例为9.1%；其他类金融机构总资产达349990亿元，比上年同期增长22.2%，占银行

业金融机构比例为27.6%。6月末，商业银行资本充足率为12.9%，较上季度提高0.2个百分点；

核心资本充足率为10.4%，较上季度提高0.1个百分点。 

今年上半年，商业银行累计实现净利润6616亿元，二季度实现净利润3356亿元，较一季

度增长2.94%；资本利润率为22.3%，与上季度持平；净息差为2.7%，较上季度下降0.1个百分

点。6月末，商业银行不良贷款余额为4564亿元，较上年末新增285亿元，其中二季度新增182

亿元；不良贷款率为0.9%，与一季度末持平；拨备覆盖率为290.2%，较一季度末提高2.8个

百分点。 

分机构看，大型商业银行不良贷款余额为4564亿元，较上季度末新增26亿元，不良率则

保持1%不变。股份制商业银行不良贷款余额657亿元，二季度新增49亿元，不良率增0.1个百

分点至0.7%。城市商业银行不良贷款余额403亿元，新增44亿元，不良率维持0.8%不变。农

村商业银行不良贷款余额426亿元，新增52亿元，不良率升0.1个百分点至1.6%。外资行不良

贷款余额58亿元，新增10亿元，不良率升0.1个百分点至0.6%。                  返回目录 
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四家境外机构获QFII资格       （来源：证券时报） 

证监会8月13日公布的QFII名单显示，已于7月12日和8月6日共授予四家境外机构合格境

外机构投资者（QFII）资格，QFII家数增至176家。根据证监会公布的合格境外机构投资者

（QFII）名录，下半年以来，又新增了4家QFII。今年来QFII审批明显提速，年内已新增41

家QFII获得A股“入场券”，占近十年来获批QFII总家数的23%。 

最新获批的4家分别来自美国、香港和台湾地区。证监会公布的信息显示，7月12日，来

自香港的中银集团人寿保险有限公司获批；8月6日则新批3家，分别是来自台湾的南山人寿

保险股份有限公司，来自美国的霍尔资本有限公司、得克萨斯大学体系董事会。 

年初至今获批的QFII家数已大幅超过以往任一年度。自QFII机制实施以来，获批家数

前三名为2011年的29家、2008年的23家、2009年的19家。 

分析人士称，这一“疾进”态势有望保持一段时间。本月初，证监会有关部门负责人表

态称“证监会将继续保持目前的QFII资格审核速度”。7月下旬，证监会发布《关于实施〈合

格境外机构投资者境内证券投资管理办法〉有关问题的规定》，降低了QFII资格要求，增加

了其灵活性，促进了QFII的踊跃入场。证监会有关部门负责人表示，境外投资者正在按照新

的要求积极准备QFII资格申请材料。                                        返回目录 

 

三 其他动态 

【宏观金融】 

央行14天逆回购 驰援资金面      （来源：上海证券报） 

面对近日市场资金面趋紧，央行8月16日增大逆回购量，驰援市场。当天央行开展了900

亿元逆回购，较8月14日增加八成。至此，公开市场连续二周实现净投放，本周净投放资金

量750亿元，较上周猛增七成。其中，7天逆回购700亿元，而新增的14天逆回购200亿元，中

标利率分别为3.35%与3.60%。 

这是暂停了6周之久的14天期逆回购工具再度出现，与7天逆回购一起，被市场解读为维

稳的信号。业内人士指出，与此前一直使用的7天逆回购工具相比，14天逆回购向市场注入

资金的“锁定期”更长，有益缓解未来两周公开市场到期量较少的局面。 

国有大行资金交易员指出，通过增加14天期限品种，央行逆回购操作进一步精细化，在

逆回购这一工具已常态化的同时，再次显示了央行意欲维稳的意图。事实上，在降准预期未

完全消除的背景下，央行已将逆回购这一工具“拿捏”得恰到好处。 

从量上看，面对近两日资金面偏紧，央行突然增大逆回购投放量，有利于缓解资金面紧
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张；而从期限来看，新恢复的 14 天品种到期日刚好到本月底，也有利于缓解月底前的资金

紧张。                                                                  返回目录 

 

全球央行上季黄金增持量创三年新高      （来源：中国证券报） 

世界黄金协会8月16日发布《黄金需求趋势报告》称，2012年第二季度全球黄金需求总

量为990吨，相比2011年第二季度的1065.8吨下降7%。按价值计算，今年二季度全球黄金需

求达512亿美元，略低于去年同期的516亿美元。二季度国际黄金现货均价为每盎司1609.49

美元，同比上涨7%。黄金需求的下降，部分由于去年同期的需求格外旺盛，另一方面也反

映了严峻的全球经济环境。 

世界黄金协会还表示，在这种背景下，黄金的表现符合预期，仍扮演了价值储藏和流动

性来源的角色。另外，二季度各国央行和官方机构对黄金的需求加速，黄金储备增加了157.5

吨，这是2009年二季度以来官方机构最大单季净购买量。 

在这份报告中，世界黄金协会将全球前两大黄金需求国印度和中国在第二季度的金需下

滑作为整体需求疲软的主要原因。                                          返回目录 
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《投资与理财参考》系兴业国际信托有限公司为加强对高端客户的投资与理财

服务而编发的有关国内外最新财经动态以及金融投资与理财资讯，旨在能成为高端

客户的投资参谋与理财助手，成为高端客户提供增值服务的利器。所刊资料均来自
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