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一 财经动态 

【国内财经】 

10月全社会用电量同比增6.1%       （来源：新华08网） 

国家能源局11月14日发布的10月份全社会用电量等数据显示，前10个月，全国全社会用

电量40881亿千瓦时，同比增长4.9%｡其中，10月份全社会用电量3998亿千瓦时，同比增长6.1%

｡ 

前10个月，第一产业用电量867亿千瓦时，同比下降0.7%；第二产业用电量30029亿千瓦

时，同比增长3.2%；第三产业用电量4731亿千瓦时，同比增长11.2%；城乡居民生活用电量

5254亿千瓦时，同比增长10.9%｡ 

数据显示，1-10月，全国发电设备累计平均利用小时为3801小时，同比减少157小时｡其

中，水电设备平均利用小时为3114小时，增加488小时；火电设备平均利用小时为4084小时，

减少296小时｡1-10月，全国电源新增生产能力(正式投产)4753万千瓦，其中水电1035万千瓦，

火电2965万千瓦。                                                        返回目录 

 

10 月份中国出口同比增长 11.6%      （来源：新华 08 网） 

海关总署11月10日发布数据，10月份中国外贸进出口总值为3191.5亿美元，比去年同期

增长7.3%。其中，出口1755.7亿美元，进口为1435.8亿美元，同比分别增长11.6%和2.4%。 

统计显示，10月份中国外贸进出口总值与出口额的同比增速比9月份分别回升1个和1.7

个百分点，进口增速与9月份持平。10月当月贸易顺差为319.9亿美元。 

前十个月，中国进出口总值已达31615.7亿美元，同比增长6.3%。其中，出口16709亿美

元，增长7.8%；进口14906.7亿美元，增长4.6%；贸易顺差累计为1802.3亿美元。 

在与主要贸易伙伴双边贸易中，1至10月，中欧双边贸易总值4528.3亿美元，下降3%。

同期，中美双边贸易总值为3960.9亿美元，增长9.1%。中国与东盟双边贸易总值为3238.9亿

美元，增长9.4%。1至10月，中日双边贸易总值为2754.7亿美元，下降2.1%。同期，中国与俄

罗斯和巴西双边贸易总值分别为735.9亿和720.4亿美元，分别增长13.4%和3.5%。 

在出口商品中，机电产品、传统劳动密集型产品出口稳定增长。据海关统计，1至10月，

中国机电产品出口9573.8亿美元，增长8.5%，高出同期中国外贸出口总体增速0.7个百分点，

占外贸出口总值的57.2%。                                                 返回目录 

 

前三季长三角16城市GDP增速9.8%      （来源：中国证券报） 

继上半年经济增速企稳回升后，今年前三季度，长三角 16 城市经济总量稳步增长，平
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均增速达到 9.8%，高于上半年 0.4 个百分点。其中投资和消费持续攀高，成为长三角经济引

擎的强劲推动力。 

长期从事长三角区域经济运行跟踪、分析和研究的无锡市统计局 1 月 12 日披露，前三

季度长三角地区经济发展分析报告显示，长三角 16 城市实现地区生产总值 64612.44 亿元，

占全国比重达到 18.3%，平均增速达到 9.8%，增速高于上半年 0.4 个百分点。 

拉动经济增长的“三驾马车”中，投资和消费表现抢眼。社会投资继续攀高，总量近 3

万亿元；消费品市场持续活跃，零售额增速达 13.1%。统计数据显 示，今年前三季度长三

角地区完成固定资产投资 29616.87 亿元，同比增长 18.4%；完成社会消费品零售总额 22860.32

亿元，同比增长 13.1%。分城市看，16 个城市中有 13 个城市投资总量超过 1000 亿元，12

个城市消费总量超过 600 亿元。                                            返回目录 

 

10月外汇局核准27.5亿美元QFII投资额度     （来源：中国证券报） 

国家外汇管理局13日公布的数据显示，10月外汇局核准9家合格境外机构投资者(QFII)

的投资额度共27.5亿美元。 

其中，摩根大通银行、富敦资金管理有限公司各获批2.5亿美元额度，法国兴业银行、

巴克莱银行、安保资本投资有限公司和迈世勒资产管理有限责任公司各获批2亿美元额度，

新加坡政府投资有限公司获批6亿美元额度，淡马锡富敦投资有限公司获批7亿美元额度，富

邦证券投资信托股份有限公司获批1.5亿美元额度。至此，外汇局累计核准159家QFII机构共

335.68亿美元投资额度。 

证监会12日披露的QFII名录显示，10月共有4家外资机构获得QFII资格。截至10月底，

获得QFII资格的机构达192家。 

外汇局同日公布的合格境内机构投资者(QDII)投资额度审批情况表显示，10月外汇局核

准了澳大利亚和新西兰银行(中国)有限公司、大华银行(中国)有限公司各1亿美元的QDII额

度。截至10月31日，外汇局累计核准QDII投资额度共862.97亿美元。            返回目录 

 

前10月全国财政收入逾10万亿       （来源：新华08网） 

财政部11月14日发布数据显示，1至10月份，全国财政收入101032亿元，同比增长11.2%。

10月份，全国财政收入10444亿元，比去年同期增长13.7%｡其中，中央本级收入5119亿元，

同比增长8.9%；地方本级收入5325亿元，同比增长18.7%｡ 

10月份，财政收入中的税收收入9382亿元，同比增长12.5%｡非税收入1062亿元，同比增

加216亿元，增长25.5%｡ 
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从主要税种收入情况看，10月份，国内增值税收入2180亿元，同比增长9.2%；国内消费

税690亿元，同比增长18.5%；营业税1539亿元，同比增长20.6%；企业所得税2589亿元，同

比增长18.4%；个人所得税386亿元，同比增长9.6%；进口货物增值税、消费税1025亿元，同

比下降5.3%；关税187亿元，同比下降7.7%｡ 

从支出情况看，10月份，全国财政支出8617亿元，比去年同月增加538亿元，增长6.7%｡ 

1至10月累计，全国财政支出92736亿元，比去年同期增长19.6%｡其中，中央本级支出15458

亿元，同比增长17%，完成预算的83.5%，比去年同期进度提高6个百分点；地方财政支出77278

亿元，同比增长20.1%，完成预算的73.4%，比去年同期实际完成进度有所加快。  返回目录 

 

【全球资讯】 

美国第三季度房贷拖欠率继续下降        （来源：新华 08 网） 

美国环联(TransUnion)信用报告公司11月13日公布的数据显示，今年第三季度美国房产

按揭贷款拖欠率(拖欠60天及以上)从去年同期的5.88%降至5.41%，接近2009年第一季度5.22%

的水平，为连续第三个季度下降｡ 

数据显示，与去年同期相比，今年第三季度美国有42个州的房产按揭贷款拖欠率呈下降

趋势｡其中，受本轮房地产泡沫破灭冲击较为严重的加利福尼亚州和亚利桑那州的降幅最为

明显｡当季亚利桑那州的按揭贷款拖欠率从去年同期的7.46%降至5.62%，加利福尼亚州则从

7.29%降至5.56%｡全美仅有两个州仍然保持两位数的拖欠率，其中佛罗里达州为13.09%，内

华达州为10.93%，但均比去年同期有所好转｡ 

环联信用报告公司表示，越来越多的房主能够并且愿意支付每月的房贷，这是房产复苏

的又一个迹象，预计随着房市的进一步好转，第四季度房贷拖欠率将继续下降。 

                                                                   返回目录 

 

美财政部宣布推迟执行《巴塞尔协议Ⅲ》      （来源：新华08网） 

美国财政部 11 月 9 日宣布推迟执行原定于 2013 年 1 月 1 日起生效的《巴塞尔协议Ⅲ》，

称美国银行业还未做好满足更严格资本金标准要求的准备｡ 

美国财政部说，"许多业界人士表达了这样的担忧，他们可能会在 2013 年 1 月 1 日被置

于最终的资本金监管规定之下，但没有足够的时间来理解相关规定，或是进行必要的系统调

整｡" 
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美财政部表示，作为巴塞尔银行监管委员会的成员，美国监管机构认真对待国际社会达

成的有关《巴塞尔协议Ⅲ》生效时间的承诺，正努力尽快完成相关监管规则的制定｡但财政

部并未说明相关监管规则的制定何时能够完成以及何时会执行｡ 

美国银行业一直游说监管机构推迟执行《巴塞尔协议Ⅲ》，以避免在与欧洲同行竞争时

处于不利地位｡《巴塞尔协议Ⅲ》要求银行业将最低核心资本充足率从 2%提高至 7%｡ 

2010 年 11 月，二十国集团首尔峰会批准巴塞尔银行监管委员会起草的《巴塞尔协议Ⅲ》，

确立了全球统一的银行业资本监管新标准，要求各成员国从 2013 年开始实施，2019 年前全

面达标｡ 但直到上个月，只有包括中国､日本､印度和瑞士在内的 8 个国家公布了最终的新资

本金监管规定｡                                                          返回目录 

 

欧盟对西班牙实现财政目标的努力表示肯定       （来源：新华 08网） 

欧盟委员会副主席兼经济与货币事务委员奥利·雷恩 14 日发表声明，对西班牙政府为

实现财政目标所作的努力表示肯定，并认为西班牙已经没有必要为实现财政目标而采取进一

步的紧缩措施。 

雷恩在声明中说，欧盟委员会对西班牙政府落实欧盟经济与财政理事会 7 月 10 日提出

的缩减赤字计划所做的工作进行了评估，西班牙政府与人民为了实现公共财政的可持续付出

了巨大的努力与牺牲，同时他们的工作也取得了相当大的进展。 

雷恩说，西班牙政府采取了许多措施来恢复市场对其公共财政的信心，欧盟委员会认为

西班牙政府为了实现 2012 年与 2013 年的财政目标已经采取了必要的措施，“欧盟委员会的

意见是在目前的情况下，已经没有必要为实现财政目标而采取进一步的紧缩措施”。 

雷恩同时警告，西班牙实现 2013 年财政目标的可能存在风险，另外，西班牙地方政府

的财政风险也不容忽视。他说:“对 2014 年的财政状况，以及西班牙的其他问题，现在做结

论还为时过早，我们将在明年 2 月的冬季预测中给出进一步的评估和判断。” 

在 7 月召开的欧盟财长会议上，欧盟经济与财政理事会同意将西班牙减赤的财政目标延

后一年，即到 2014 年实现将财政赤字率降到 3%以下。而随着西班牙政府紧缩努力的加剧，

其国内反紧缩的抗议声浪也越来越高涨。                                    返回目录 

 

葡萄牙三季度失业率升至历史高点 15.8%       （来源：新华 08 网） 

葡萄牙统计局11月14日公布数据显示，葡萄牙第三季度失业率攀升至历史高点，显示出

严酷的紧缩措施严重影响了该国的劳工市场。 

数据显示，葡萄牙第三季度失业率升至15.8%，创历史新高，前值为15%，上年同期为
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12.4%。失业人数升至87.09万人，前值为82.69万人，上年同期为69万人。 

葡国政府及国际债权人均曾表示今年该国的失业率增幅远超出预期，其造成了政府税收

收入的下滑和失业救济金拨配的增长。 

政府预期葡萄牙年内失业率将增长至16.4%。 同时，葡萄牙工人今日举行了大罢工，抗

议政府 推出的紧缩措施以及调控就业市场不力。                             返回目录 

 

日本政府或连续第四个月下调经济评估      （来源：新华 08 网） 

日本内阁府将于11月16日发布11月月度经济评估报告。日本政府一位高级官员11月14日

表示，政府将连续第四个月下调对日本经济的评估。这可能反映日本政府越发担心经济急剧

恶化。 

因全球增长放缓影响出口和生产，日本政府在10月的月度报告中连续第三个月下调对经

济的评估。报告中称，由于世界经济增长减速，近期日本经济复苏疲软。 

2008年年底美国投行雷曼兄弟倒闭后，日本政府曾连续五个月下调对经济的评估。本轮

下调将是日本政府自那以后连续下调经济评估时间最长的一次。 

分析认为，在承认经济形势恶化后，日本政府或将面临出台更多政策重振经济的压力。

但庞大的公共债务使日本政府没有多少大举财政支出的余地，不足以令经济起死回生。因此，

未来几个月，政府在抗击经济衰退风险方面可能会更多地依赖于日本央行。 

日本经济财政大臣前原诚司此前承认，日本经济有可能步入衰退。          返回目录 

 

二 业务动态 

【信托资讯】 

信托业四季度业绩或环比持平        （来源：中国证券报） 

中国信托业协会11月12日公布的三季度信托业经营情况表明，三季度信托业实现利润总

额288.05亿元，环比提升52.4%。但从信托产品的综合收益率看，三季度环比下降15.6%。业

内人士认为，三季度证券市场震荡和监管部门对资产管理业务的新举措，对信托产品收益造

成一定影响，信托公司四季度业绩可能与三季度持平。 

信托产品投资方向在三季度发生明显变化。房地产、基础产业的占比继续缩小，债券、

金融机构的投资占比进一步提高，三季度末，信托产品投向地产、基础产业、股票市场、债

券市场、基金市场的占比分别为11.34%、23.34%、3.1%、7.52%、0.68%。可以看出，信托产

品投向实体的工商企业信托产品，在三季度以来进一步提升。截至三季度末，投向工商企业

的信托产品余额达到1.28万亿元，占比达到24%。 
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三季度信托公司的投资收益占比进一步下滑，而利息收入和业务收入的占比提升。三季

度末，信托公司的经营收入中，利息、业务、投资的占比分别为9.27%、73.06%和14.53%。

在信托资产方面，货币资产得以提升，而贷款类资产进一步下降。三季度末，信托公司的利

润总额为288.05亿元，人均利润为202万元。                                  返回目录 

 

三季度房地产信托环比涨10.3%      （来源：中证网） 

在银行信贷、企业发债等融资渠道受限的情况下，信托成为房企重要的资金来源。虽然

从去年开始房地产信托受到严控，但第三季度以来，房地产信托增量明显回暖，新增额度环

比上涨 10.3%，收益率也维持在相对高位。 

仅在 11 月的前 8 天，三家信托公司已新发行了 6 个房地产信托计划，这些信托的投资

方式包括权益投资、股权投资和信托贷款等。而这几个信托的预期年收益率均在 10%以上。

中国信托协会发布的数据显示，今年前三季度，房地产信托在逐季回升，其增量分别为 442

亿、771 亿、850 亿元。一位信托公司的经理指出，房地产信托虽然受到严管，但信托仍为

房企重要融资渠道之一，加上第三季度企业拿地热情高涨、资金需求量更大，导致房地产信

托的发行开始增加。不过，信托公司在发行房地产信托时，把关仍然较为严格。 

而从收益率上看，今年房地产信托收益与去年同期相比有所下行。普益财富的统计数据

显示，9 月房地产信托的平均预期收益率在 9%~12%之间，显著高于投资于工商企业、基础

设施信托的预期收益率。但去年同期，房地产信托的收益率普遍在 11.5%~13%之间。上述

信托公司经理指出，这主要是因为在降息通道中，资金面较为宽裕，因此市场的整体利率水

平都有所下降。“今年收益率水平多在 8%。”他说。从另一个角度看，这也意味着房企通过

信托来融资的成本有所下降。 

不过，从总体来看，房地产信托的占比有所下降。中国信托协会的数据显示，第三季度

房地产信托占整个信托资产余额的 11.34%，为近十个季度以来最低。上述信托公司经理指

出，这是一个主动控制的结果，因为去年以来监管部门为避免兑付风险，对信托公司的项目

选择和产品发行要求越来严格。                                            返回目录 

 

三季度末商业银行不良贷款余额 4788 亿元       （来源：新华 08 网） 

银监会 11 月 15 日发布《商业银行主要监管指标情况表》，显示截至今年三季度末，商

业银行不良贷款余额为 4788 亿元，连续四季度上行。 

截至三季末，商业银行不良贷款余额 4788 亿元，比二季度上升 5%。去年四季度到今年

二季度的商业银行不良贷款余额分别为 4279 亿元、4382 亿元、4564 亿元。 
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不良贷款率 0.95%，比二季末上升一个百分点。去年四季度到今年二季度的商业银行不

良贷款率分别为 1.0%、0.94%、0.94%。 

分机构指标来看，大型商业银行的不良贷款“一升一降”，不良贷款余额从上季末 4564

亿元上升至 4788 亿元，不良贷款率从 1.01%下降至 1.00%。此外股份制商业银行、城市商业

银行、农村商业银行、外资银行的不良贷款均为“双升”。                     返回目录 

 

IPO井喷：792家企业排队       （来源：中国证券报） 

据证监会最新披露的首发申报企业情况显示，截至 11 月 8 日，在审待发企业共有 792

家，其中上证所主板 149 家，深交所中小板 333 家，创业板 310 家，过会待发企业为 91 家。

至此，IPO 排队的企业已近 800 家。而进入 10 月以来，新股发行仅有一只以 7 倍市盈率发

行的浙江世宝，IPO 已至冰封期。 

按照目前的发行速度，市场认为消化现有存量就需要三年以上时间。一位券商人士告诉

记者，“现在已经过会等待批文的企业就有接近 100 家，而在前端证监会业已放慢了审核节

奏，一个预审员一人一般是审 5 家企业，人手严重不足，以前初审到发审会一般为一个月，

现在明显放慢。什么时候能下批文谁也不清楚，但就我们了解，即使压缩规模，多数企业还

是愿意发掉，毕竟存量公司可以做再融资，而这块目前批得很快。              返回目录 

 

10月企业债净融资创新高       （来源：上海证券报） 

在新增信贷连续 2 个月下滑的同时，10 月社会融资总量中，企业债的净融资额却表现

不俗：不仅一举创下自 2002 年以来月度数据新高，同时也是 10 月社会融资总量中唯一增长

的类别。市场人士指出，10 月新增人民币贷款虽下降，但企业债券净融资进一步扩大，令

10 月份社会融资规模同比仍增加，融资结构继续改善，显示金融对实体经济的支持力度继

续增强。 

11 月 12 日，央行公布的社会融资数据显示，10 月份社会融资规模为 1.29 万亿元，比上

年同期多 5038 亿元。其中，人民币贷款增加 5052 亿元，同比少增 816 亿元；企业债券净融

资 2992 亿元，同比多 1353 亿元。 

至此，记者统计发现，2012 年前十个月，企业债券的净融资额已达 1.86 万亿元，高于

2011 年全年的 1.37 万亿元。同时，10 月企业融资占社会融资总量比例由去年同期的 20.8%

上升至今年 23.2%。 

一方面，10 月新增信贷创 13 个月新低。另一方面，当月企业债净融资额却创新高，再

度令 10 月社会融资总量保持在万亿元以上的高位。 
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对此，交行金研中心指出，尽管新增人民币贷款下降，但融资结构却继续改善。10 月

企业发债融资继续增加和贷款结构改善，表明金融对实体经济的支持力度进一步增强。 

在业内人士看来，在债券市场大发展的当下，10 月企业净融资的主要归功于短融、中

票等信用债的发行量增加。宏源证券宏观分析师何一峰告诉记者，鼓励债券直接融资，可令

资金需求方和供给方更为匹配，有效避免银行“惜贷”造成传导机制的缺失，而在 10 月企

业融资净增加额中，仍以短融中票为主力。                                  返回目录 

 

三 其他动态 

【宏观金融】 

人民币即期汇率创汇改来新高      （来源：中国证券报） 

11 月 12 日，人民币对美元汇率中间价为 6.2920，达到半年以来高点；即期汇率首度升

破 6.23 整数关口，创 2005 年汇改以来新高，且连续第 10 个交易日触及交易区间上限。据统

计，自 7 月 26 日重拾升势以来，人民币对美元即期汇率已累计上升 2.56%。 

市场人士认为，当前市场结汇意愿较强，使银行间市场人民币对美元持续升值，预计这

一局面将维持一段时间，但人民币汇率不会出现趋势性升值。 

据中国外汇交易中心公布，11 月 12 日人民币对美元汇率中间价报 6.2920，较上一交易

日上涨 92 基点，为连续第 5 个交易日走高，这一中间价近五日累计上涨 0.26%，创 5 月 10

日以来新高。 

受中间价连续走高影响，在即期市场上，人民币对美元汇率 12 日跳空 140 基点高开于

6.2310，后迅速升至 6.2291 的“涨停”位置，相对中间价波幅达 1%上限，为连续第 10 个交

易日触及“涨停”。盘中大部分时间，人民币对美元即期汇价封在“涨停”位置，最终以 6.2291

收盘，创 2005 年汇改以来新高。自从 7 月 25 日探出 6.3885 的今年以来最低水平后，人民币

对美元即期汇价三个多月以来升值幅度已达 2.56%。 

分析人士表示，近期多项宏观数据好于预期，缓解市场对我国经济继续下滑忧虑，同时

受海外宽松政策影响，国际资本重新回流新兴市场。在此背景下，私人部门结汇意愿回升，

银行结汇客盘增加较多，机构出于避险考虑集中寻求在银行间市场削减美元头寸，市场因此

呈单边美元卖盘格局，推动人民币对美元连续“涨停”。由于年底前企业结汇需求季节性上

升，预计人民币买盘仍会明显强于卖盘，从而使人民币走强行情会持续一段时间，但从中长

期来看，人民币汇率已接近均衡水平，继续升值空间有限。 
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事实上，尽管近期人民币对美元持续快速升值，但离岸市场人民币对美元依然暗含稳定

的贬值预期。据资讯数据，海外无本金交割远期（NDF）一年期人民币对美元 12 日报

6.3329/89，仍明显高于境内市场即期汇率。                                  返回目录 

 

10月人民币贷款占社会融资规模之比不足40%     （来源：新华08网） 

中国人民银行11月12日发布的数据显示，10月份我国社会融资规模为1.29万亿元，其中，

人民币贷款增加5052亿元，人民币贷款占社会融资规模之比不足40%。 

数据显示，10月份我国社会融资规模为1.29万亿元，比上年同期多5038亿元。其中，人

民币贷款增加5052亿元，同比少增816亿元。经测算，10月份人民币贷款占社会融资规模之

比约为39.2%。 

数据还显示，10月份外币贷款折合人民币增加1290亿元，同比多增875亿元；委托贷款

增加941亿元，同比多增423亿元；信托贷款增加1445亿元，同比多增1355亿元；未贴现的银

行承兑汇票增加791亿元，同比多增1977亿元；企业债券净融资2992亿元，同比多1353亿元；

非金融企业境内股票融资88亿元，同比少156亿元。 

前10月我国社会融资规模为13.02万亿元，比上年同期多2.42万亿元。        返回目录 
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