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宏观经济形势 

2013 年第一季度，GDP 增长 7.7%，工业增加值增长 9.5%，CPI 上涨 2.4%，

均低于上年全年的平均水平，也较上个季度的水平有所回落。这说明中国的

经济运行仍然处在调整和转型之中。 

国际方面，美国经济开始出现复苏，日本在“安倍”经济学下进行最大

规模的量化宽松政策刺激经济，欧洲塞浦路斯银行救助方案出台，国际金价

大跌，金砖银行呼之欲出。世界其他几大经济体都面临经济发展的瓶颈，政

策导向和市场预期成为影响他们发展的最重要因素，我国的出口会受到来自

人民币升值和国外市场萎缩的影响；同时中国如何在世界经济疲软之际利用

自身优势提升人民币国际化水平值得期待。 

 

理财市场概况 

2013 年 4 月份银行理财产品共发行 2795 款，规模约为 2.59 万亿，发行数

量同比增长 25.28%，环比减少 23.55%。银信合作理财产品共发行 1135 款，同

比增长 56.98%，环比减少 26.77%。券商集合理财产品新增发行 157 款，已披

露募集规模 180.60 亿元。基金专户理财计划存续共 578 款。集合信托产品共

发行产品 408 款，发行规模 483.34 亿元；当月共成立产品 276 款，成立规模

280.8 亿元。 
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第一部分 重大经济事件分析 

一、国际经济重大事件 

1. 美国二季度 GDP增长预计为 2.3% 

2013年一季度，美国实际GDP增速为2.5%，高于去年四季度0.4%，

增长主要缘于库存上升与消费者支出拉动，消费者支出水平增速创过

去两年以来的最快水平。但政府消费投资、企业设备和软件设备投资

出现大幅下滑，拖累美国经济增长低于市场预期，房地产市场继续对

经济复苏形成支撑但有所趋缓。预计美国 2013 年第二季度 GDP 增长

2.3%，QE 得以延续至今年底的可能性增大。不容忽视的是，联储已

宣布货币政策维持了基准利率水平和购债措施力度不变，延续宽松政

策刺激复苏，有助于帮助企业投资和个人消费的改善，以及就业市场

的好转。 

2. 欧洲央行宣布降息 25基点至 0.5%的历史低位 

欧央行 5月 2日公布最新利率决议，将欧元区基准利率从 0.75%

历史低位降至 0.5%，符合经济学家普遍预期。这是德拉吉 2011年 11

月出任欧央行行长以来第四次降息。近期公布的一些列疲弱经济数据

显示，当前欧元区经济前景面临严重下行风险，并开始影响到德法等

欧元区核心国家。最新统计显示，欧元区核心 CPI 已经降至 1.2%历

史低点，远低于欧央行设定的 2%通胀目标，这给欧央行再次使用货

币政策抑制经济下行提供了空间。 

3. 国际金价连续暴跌进入熊市 

4月国际黄金期货价格持续下跌。若按 2011年 9月的最高点算，
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截至 4 月 10日纽约商品交易所 6 月主力黄金合约盘黄金价格已跌去

20%。2013年以来，支撑黄金走高的因素正在逐个被击破。全球经济

状况持续好转，美国股市不断上涨，不少资金离开黄金市场进入股市。

而美联储最近的一次会议纪要再次提到可能提前结束量化宽松政策，

加上塞浦路斯或抛售黄金换取资金等，都导致国际金价持续下跌。 

二、国内经济重大事件 

1. 二季度中性货币政策延续 中国经济复苏有望加快 

一季度 GDP 同比增长 7.7%，增速不但低于去年同期的 8.1%，也

低于去年四季度的 7.9%和全年的 7.8%。但业界分析认为，进入二季

度，随着地方政府换届基本完成，投资增速将有望提速；一季度出口

形势的好转也有望持续，因此二季度经济增长速度将能够回到较快的

复苏轨道上，多家研究机构依然维持全年经济增速将在 8%以上的预

测。 

2. 4月汇丰中国服务业 PMI增速创 20个月来最低 

汇丰银行公布的数据显示，经季节性调整后，汇丰中国服务业采

购经理人指数(PMI)在 4月份录得 51.1，低于上月的 54.3，显示服务

业活动仅有轻微增长，创下 2011 年 8 月以来 20个月的最低增速。4

月服务业活动增速回落反映了制造业增长放缓的连锁效应，以及房地

产调控措施与禽流感疫情的影响。 

3. 4月中国房地产百城价格指数增长速度创 18个月最高 

中国指数研究院 5 月 4 日发布 4 月百城房价报告。报告称：4 月

全国 100 个城市住宅平均价格为 10098 元/平方米，环比上涨 1%，
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为连续第 11 个月环比上涨；同比上涨 5.34%，为连续第 5 个月同比

上涨。 

三、宏观经济形势分析 

2013 年第一季度，GDP 增长 7.7%，工业增加值增长 9.5%，

CPI 上涨 2.4%，均低于上年全年的平均水平，也较上个季度的水平

有所回落。这说明中国的经济运行仍然处在调整和转型之中。 

从拉动经济增长的因素来看，一季度仍然是一靠投资（特别是房

地产），二靠出口，但情况并不乐观。由于“国五条”的出台和房地

产调控加码预期增强，导致房地产市场成交活跃，地产商的销售额和

利润都在短期内出现明显增长。投资拉动一直是中国经济增长的隐

忧，积累的问题不仅不利于经济的调整和转型，而且正在消耗中国经

济增长的潜力。同时，房地产泡沫也是悬在中国经济头上的一把利剑，

随着楼市调控政策的趋严和落实，开发商的好日子也可能终结。 

消费增速趋缓也值得关注。由于一季度楼市升温，给房地产行业

和汽车、家电等相关行业带来暖意。然而，去年中央出台的八项规定，

给高档吃喝消费刹了车、降了温，使得白酒和高档餐饮消费直接受到

影响。一些以往主打高档消费的餐饮企业由盈转亏，与之相关的白酒

行业也风光不再。 

在国际方面，美国经济开始出现复苏，日本在“安倍”经济学下

进行最大规模的量化宽松政策刺激经济，欧洲塞浦路斯银行救助方案

出台，国际金价大跌，金砖银行呼之欲出。世界其他几大经济体都面

临经济发展的瓶颈，政策导向和市场预期成为影响他们发展的最重要
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因素，我国的出口会受到来自人民币升值和国外市场萎缩的影响；同

时中国如何在世界经济疲软之际利用自身优势提升人民币国际化水

平值得期待。 
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第二部分 理财市场运行分析 

一、银行理财产品 

根据财汇数据，2013年 4月份银行理财产品共发行 2795款，规

模约为 2.59万亿。发行数量环比减少 23.55%，同比增长 25.28%。从

发行银行分析，建设银行当月发行 290款产品，发行数量居各家发行

银行之首；兴业银行发行 102款产品，居第 9位。当月前十大银行发

行产品数量占到当期近百家银行发行总量 56.04%。4月份前十大银行

发行产品数量排名情况参见下图 1。 
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图 1. 4月份银行理财产品发行数量前十大银行 

从资金投向来看，4月份主要三大类投向及占比分别为：组合类

占比 75.95%，其他类占比 15.45%，债券货币市场类占比 8.59%。从

资金投向变动趋势来看，组合类和其他类投资占比环比分别升高 2.4

个百分点和 7.9个百分点，继续保持上升趋势；债券货币市场类占比

环比下降。三大类资金投向占比变动情况参见下图 2。 
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图 2. 截至 2013年 4月主要资金投向占比变动 

从投资期限来看，1-3个月（含），3-6个月（含），6-12个月（含）

三类期限产品仍然是市场主导类型。三类期限产品发行数量占比分别

为 60.12%，20.59%，11.19%。从投资期限环比变动趋势来看，1-3个

月（含）产品占比增加 2.13 个百分点，3-6 个月（含）产品占比减

少 3.84 个百分点，6-12 个月（含）占比回落 1.72 个百分点。截至

到 2013年 4月三类期限产品数量占比变动趋势参见下图。 
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图 3. 截至 2013年 4月三类期限产品占比变动 

从收益率水平来看，以组合投资类理财产品为样本，1-3个月（含）

收益率区间为：0.2%-5.2%，3-6个月（含）收益率区间为：0.25%-5.3%。
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从收益率区间上限变动趋势看，1-3 个月产品、3-6 个月产品收益率

分别比上月下降 0.1和 0.2个百分点。 

二、银信合作理财 

4 月银信合作理财产品共发行 1135 款，发行数量环比出现较大

程度下降，降幅达 26.77%，同比则出现 56.98%的增幅。从发行银行

分析，招商银行当月发行 174款产品，发行数量居首位，兴业银行紧

随其后，发行银信合作理财产品 101款。前十大银行发行产品数量排

名情况参见下图。 
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图 4.  4 月份银信合作产品发行数量前十大银行 

从资金投向来看，组合投资产品占比高达 99.03%，仍然是最主

要资金投向。 

三、券商集合理财 

4 月份券商集合理财产品共发行 157 款，已经披露募集规模为

185.60亿元。4月份集合理财产品发行数量和募集规模同比和环比变

动情况参见下表。 



 

8 
 

表 1. 4月份券商集合理财发行统计 

 发行数量（款） 募集规模（亿） 

4 月份 157 185.60  

同比变动 16.44 4.98 

环比变动 12.95% -51.36% 

从产品类型来看，4 月份券商发行限定性集合理财产品 50 款，

非限定性产品 15款。4月份发行数量前五名券商排名参见下图。 
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图 5 发行数量前十券商 

四、基金专户理财 

截至 4月末基金专户理财计划存续共 578款，本月新增 10款。

存续数量排名前十位基金公司及产品数量参见下图。 
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图 6. 专户理财计划存续数量前十位基金公司排名 

五、集合信托产品 

1.发行与成立情况 

从发行情况看，4月份集合信托产品共发行产品 408款，发行规

模 483.34 亿元；从成立情况看，当月共成立产品 276 款，成立规模

280.8 亿元。从发行数量增长幅度看，四月份同比、环比均下降 10%

左右，发行规模相比上月小幅下降，同比则出现 20%的增长。本月成

立数量和规模环比、同比均出现较大程度下降，降幅均超过 30%。 

表 2.  4 月集合信托产品发行与成立统计 

  发行数量（款） 发行规模（亿） 成立数量（款） 成立规模（亿） 

4 月数据 408 483.34 276 280.8 

环比变动 -10.92% -5.07% -33.33% -30.96% 

同比变动 -10.13% 20.14% -35.51% -44.65% 

2.期限与收益率结构 

从信托产品平均期限来看，4月份新增集合信托产品环比、同比
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均有所下降，其中环比下降程度达到 13.66%。从预期年化收益率来

看，一年期产品预期收益率环比小幅提升，同比则提高了 2个百分点，

两年期产品预期收益率环比、同比均下降，其中同比下降近 4%，两

年期以上产品本月预期收益率环比大幅提高 8.91%，但仍不如去年同

期产品预期收益率，出现近 2%的下滑。 

表 3.  4 月集合信托产品期限与收益率统计 

  平均期限（年） 
预期年收益率（%） 

平均 一年期 两年期 两年期以上 

4 月数据 1.77 8.32 8.13 8.96 8.91 

环比变动（%） -13.66% 0.85% 0.37% -0.11% 8.92% 

同比变动（%） -3.28% -3.70% 2.01% -3.97% -1.98% 
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