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宏观经济形势 

5 月份国内宏观经济运行状况未见明显改观，从衡量宏观经济活跃度指标

——全社会发电量来看，5 月上中旬数据较 4 月平均水平有所回落。一些重要

原材料价格跌势虽然趋缓，但仍未结束。微观层面数据也反映出经济增长动

力不强，5 月汇丰中国 PMI 新订单指数显著下滑。 

国际上，发达经济体复苏呈现不同步的特点。美国经济稳定复苏，通胀

和失业率处于较低水平。随着量化宽松政策目标趋近，预计美联储有望在今

年年底前调整量化宽松政策。欧元区经济景气有所回升，但由于失业率高涨，

制造业萎缩等因素，引发欧洲央行将基准利率调降至 0.5%，存款利率保持为

零，预计短期内难以摆脱衰退。日本经济形势 5 月继续出现好转，预期将继

续维持量化宽松计划。 

 

理财市场概况 

2013 年 5 月份银行理财产品发行 3375 款，规模约为 3.13 万亿。发行数量

环比减少 1.89%，同比增长 32.93%。银信合作理财产品发行 1272 款，环比涨

幅达 12.07%，同比涨幅达到 70.51%。券商集合理财产品共发行 358 款，已经

披露募集规模为 303.35 亿元。基金专户理财计划存续共 601 款，本月新增 23

款。集合信托产品共发行产品 530 款，发行规模 747.22 亿元；当月成立产品

320 款，成立规模 348.32 亿元。 
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第一部分 宏观经济分析 

一、国际经济形势 

1. 美国经济稳定复苏 趋近量化宽松政策目标 

进入二季度以来，美国的居民消费、制造业、房地产市场和

财政金融状况持续向好，显示出强劲的复苏势头。量化宽松政策

目标是促进充分就业和保持物价稳定。美国的 CPI 处于较低水平，

而且目前的通胀预期不高。从就业市场来看，4 月失业率为 7.5%，

已经降至 2008 年 12 月以来的新低，超出市场预期。综上来看，

已接近量化宽松政策目标。 

2. 欧元区经济景气有所回升 摆脱衰退尚需时间 

欧元区 5 月 Markit 综合采购经理人指数(PMI)升至三个月高点

47.7，暗示欧元区经济出现一定程度改善，但综合采购经理人指数仍

处于萎缩状态；另外，5月消费者信心指数亦缓慢回升至－21.9，但

仍低于长期均值。德国经济正重拾动能，德国 5月制造业 PMI初值升

至 49.0，高于 4月终值 48.1，另外德国 5月 IFO商业景气指数由 104.4

升至 105.7。法国经济仍难摆脱衰退困扰。5 月制造业 PMI 初值升至

九个月高位，表明法国制造业状况出现改善，但 5月制造业 PMI初值

45.5与综合 PMI初值 44.3均远低于荣枯分界线，表明法国经济将继

续处萎缩状态。 

3.日本经济或走出阴霾 



 

2 
 

日本央行 6月初宣布上调经济预估。该行指出，日本经济增速已

加快，资本支出整体上已停止趋弱，出口已停止下滑，受助于消费者

信心的提高，日本民间消费韧性提升。中国社会科学院日本研究所研

究员张季风对从四个方面作了分析：第一，从经济周期看，2012 年

第四季度已经触底。第二，出口可望恢复。第三，投资力度大，可以

带来一定的刺激效果。第四，个人消费将有所增加。2013 年，在世

界经济状况缓慢好转的大背景下，日本经济有望实现实际 GDP增长率

2.5%、名义增长率 2.7%的目标预测值。 

二、国内经济形势 

1. 国际货币基金组织（IMF）下调中国 GDP增速至 7.75% 

国际货币基金组织(IMF)第一副总裁大卫.利普顿在北京表示，尽

管全球经济疲弱并充满不确定性，但今年中国经济增长率预计仍将达

到 7.75%左右。他表示，这一预测比先前略有下调，但仍看好中国经

济前景。他同时表示，通过对中国债务和支出水平的最新预测，中国

政府的挪腾空间比过去要小，财政货币政策空间正在收窄。 

2.央行净回笼 170亿元 利率继续持平 

央行 5月 31日开展了 130亿 28天正回购和 150亿 3月央票，利

率均分别继续持平。至此，5月最后一周公开市场重返净回笼，小幅

净回笼 170 亿，而上周，公开市场则净投放 1280亿。展望 6 月份，

公开市场到期量为 3510 亿，较 5月份缩减近 3 成，再加上年中因素

将至，令本已“脆弱”的流动性面临更多考验。业内人士指出，虽然
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目前流动性较为宽松，但 6月中下旬后，银行间市场资金面将重归紧

张，央行公开市场回笼力度也不会太大。 

三、宏观经济分析 

与 4月相比，5月份国内宏观经济运行状况未见明显改观。从衡

量宏观经济活跃度指标——全社会发电量来看，5 月上中旬数据较 4

月平均水平有所回落。一些重要原材料价格跌势虽然趋缓，但仍未结

束。微观层面数据也反映出经济增长动力不强，5月汇丰中国 PMI新

订单指数显著下滑。 

投资增长放缓、终端需求不振的状况或将进一步延续，以往二季

度经济增长发力的情况并未重演。中国社科院经济所研究员袁钢明表

示，虽然中央政府已多次表态不会再出台经济刺激措施，但中国市场

经济的自主恢复能力有限，再加上投资模式和经济结构的单一造成很

难从经济的低谷中走出。预计二季度宏观经济运行态势可能与一季度

差不多，调整和寻底将是上半年的主要特征。 

国际上，发达经济体复苏呈现不同步的特点。美国经济稳定复苏，

通胀和失业率处于较低水平。随着量化宽松政策目标趋近，预计美联

储有望在今年年底前调整量化宽松政策。欧元区经济景气有所回升，

但由于失业率高涨，制造业萎缩等因素，引发欧洲央行将基准利率调

降至 0.5%，存款利率保持为零，预计短期内难以摆脱衰退。日本经

济形势 5月继续出现好转，预期将继续维持量化宽松计划。 
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第二部分 理财市场运行分析 

一、银行理财产品 

根据财汇数据，2013年 5月份银行理财产品共发行 3375款，规

模约为 3.13 万亿。发行数量环比减少 1.89%，同比增长 32.93%。从

发行银行分析，建设银行当月发行 353款产品，发行数量居各家发行

银行之首；兴业银行发行 130款产品，居第 8位。当月前十大银行发

行产品数量占到当期近百家银行发行总量 57.33%。5月份前十大银行

发行产品数量排名情况参见下图 1。 

银行理财产品发行数量
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图 1. 5月份银行理财产品发行数量前十大银行 

从收益率水平来看，以组合投资类理财产品为样本，1-3个月（含）

收益率区间为 0.35%-5.1%，3-6个月（含）收益率区间为 0.25%-5.3%。

6-12 个月（含）收益率区间为 0.45%-5.6%，从收益率区间上限变动

趋势看，1-3个月产品、3-6月产品和 6-12个月产品收益率分别比上

月回落 0.4个百分点、0.2和 0.5个百分点。收益率变动情况参见下
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图 2所示。 
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图 2. 截至 2013年 5月份银行理财产品收益变动 

从资金投向来看，5月份主要三大类投向及占比分别为：组合类

占比 75.41%，其他类占比 15.16%，债券货币市场类占比 9.43%。从

资金投向变动趋势来看，组合类和其他类投资占比分别比上月下降

0.54个百分点和 0.29个百分点；债券货币市场类占比比上月有所上

升。三大类资金投向占比变动情况参见下图 2。 
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图 3. 截至 2013年 5月主要资金投向占比变动 

从投资期限来看，1-3个月（含），3-6个月（含），6-12个月（含）

三类期限产品仍然是市场主导类型。三类期限产品发行数量占比分别

为 58.84%，20.89%，10.96%。从投资期限环比变动趋势来看，1-3个

月（含）产品占比与上月基本持平，3-6个月（含）产品占比减少 2.47

个百分点，6-12 个月（含）占比回落 2.06 个百分点。截至到 2013

年 5月三类期限产品数量占比变动趋势参见下图。 
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图 4. 截至 2013年 5月三类期限产品占比变动 

二、银信合作理财 

5 月银信合作理财产品共发行 1272 款，发行数量出现上涨，其

中环比涨幅达 12.07%，同比涨幅达到 70.51%的增幅。从发行银行分

析，招商银行当月发行 174款产品，发行数量居首位，兴业银行紧随

其后，发行银信合作理财产品 101款。前十大银行发行产品数量排名

情况参见下图。 
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图 5.  5 月份银信合作产品发行数量前十大银行 

从资金投向来看，组合投资产品占比高达 98.90%，仍然是最主

要资金投向。 

从收益率看，5 月份全部理财产品收益率区间为 0.6%-6.5%，收

益率上限比上月下降了 1个百分点，比去年同期则下降了 1.5个百分

点。理财产品收益率情况参见下图。 

图 6.  截至 2013 年 5 月份银信合作产品收益率变动 
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三、券商集合理财 

5 月份券商集合理财产品共发行 358 款，已经披露募集规模为

303.35亿元。5月份集合理财产品发行数量和募集规模同比和环比变

动情况参见下表。 

表 1. 5月份券商集合理财发行统计 

 发行数量（款） 募集规模（亿） 

5 月份 358 303.35 

同比变动 28.83  2.97  

环比变动 1.22  -8.83% 

从产品类型来看，5月份券商发行限定性集合理财产品 190款，

非限定性产品 29款。5月份发行数量前五名券商排名参见下图。 
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图 7 发行数量前十券商 

四、基金专户理财 

截至 5月末基金专户理财计划存续共 601款，本月新增 23款。

存续数量排名前十位基金公司及产品数量参见下图。 
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图 8. 专户理财计划存续数量前十位基金公司排名 

五、集合信托产品 

1.发行与成立情况 

从发行情况看，5月份集合信托产品共发行产品 530款，发行规

模 747.22 亿元；从成立情况看，当月共成立产品 320 款，成立规模

348.32亿元。从发行数量增长幅度看，5月份环比出现小幅上涨，同

比出现小幅下降，发行规模出现大幅上涨，其中环比涨幅达到 33.06%，

同比涨幅达到 36.38%。本月成立数量和规模环比、同比均出现较大

程度下降，降幅均超过 30%。 

表 2.  5 月集合信托产品发行与成立统计 

  发行数量（款） 发行规模（亿） 成立数量（款） 成立规模（亿） 

5 月数据 530 747.22 320 348.32 

环比变动 0.38% 33.06% -31.62% -31.87% 

同比变动 -0.19% 36.38% -37.38% -47.43% 

2.期限与收益率结构 
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从信托产品平均期限来看，5 月份新增集合信托产品环比上涨

5.29%，但期限仍短于去年同期，降幅为 9.13%。从预期年化收益率

来看，一年期产品预期收益率环比、同比均下降约 2.6个百分点，两

年期产品预期收益率环比、同比均下降，其中同比下降近 5%，两年

期以上产品本月预期收益率环比提高 11.15%，但仍不如去年同期产

品预期收益率，出现 7.49%的下滑。 

表 3.  5 月集合信托产品期限与收益率统计 

  平均期限（年） 
预期年收益率（%） 

平均 一年期 两年期 两年期以上 

5 月数据 1.99 8.03 7.87 8.89 8.77 

环比变动（%） 5.29% -2.31% -2.67% -0.22% 11.15% 

同比变动（%） -9.13% -8.65% -2.60% -4.92% -7.49% 
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报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本

报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。 
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公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次

分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标

记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本报告首页列示的联系人，除非另有说明，仅作为本公司就本报告与本报告读者的联络人，承担联络工作，
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