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宏观经济形势 

从主流数据和机构分析来看，下半年美国经济将呈继续复苏，欧洲经济
呈结构性回暖，新兴经济体则继续面临停滞与通胀同时存在的困境。国际经
济走势整体呈正向发展态势。 

国内经济预计将延续上半年总量增长受限的特征，在资金流动逐步放缓
后，投资将有所增长，而出口和消费的增长幅度有望在四季度有所扩大。在
三季度末，由于十八届三中全会经济政策的进一步明晰，可能对新兴产业投
资增长以及城镇建设等方面产生提振效应。 
 
理财市场概况 

2013 年 6 月份银行理财产品共发行 3609 款，规模约为 3.34 万亿。发行数
量同比增长 42.42%，环比下降 5.50%。今年上半年，银行理财产品发行数量
同比增长 52.21%，环比增长 12.52%。当月份银信合作理财产品共发行 1398
款，同比增长 86.90%，环比增长 9.9%。2013 年上半年银信合作理财产品发行
数量同比增长 94.34%，环比增长 25.60%。券商集合理财产品新增发行 109 款，
募集规模为 112.08 亿元。基金专户理财计划存续共 606 款，本月新增 5 款。6
月份集合信托产品发行 464 个，环比和同比分别下降 27.39%和 26.23%，发行
规模 549.29 亿元，环比下降 31.50%，同比上升 23.11%。；今年上半年集合信
托产品发行 3044 个，发行规模 3489.53 亿元，环比分别下降 8.7%和 21.66%，
同比分别上升 5.55%和 35.95%。 

 
 

 
 

 

联系信息： 

Lizd@ciit.com.cn 
 

 

 



 

 
 

目 录 

第一部分 宏观经济分析 ............................................................................. 1 

一、上半年国际经济重大事件回溯 .............................................................................................. 1 
二、上半年国内经济重大事件回溯 .............................................................................................. 2 
三、下半年经济形势展望 ............................................................................................................. 3 

第二部分 理财市场运行分析 ..................................................................... 4 

一、银行理财产品 ........................................................................................................................ 4 
二、银信合作理财 ........................................................................................................................ 7 
三、券商集合理财 ........................................................................................................................ 8 
四、基金专户理财 ........................................................................................................................ 9 
五、集合信托产品 ...................................................................................................................... 10 

 

 



 

1 
 

第一部分 宏观经济分析 

一、上半年国际经济重大事件回溯 

（一）美国 

据美联储 6 月 19 日公布预测报告，预计今年经济增速为

2.3%-2.6%，明年为 3.0%-3.5%，高于此前预期的 2.9%-3.4%；预计今

年失业率为 7.2%-7.3%，低于此前预期的 7.3%-7.5%，明年进一步降

至 6.5%-6.8%，低于此前预期的 6.7%-7%；预计今年通胀率为

0.8%-1.2%，较此前的 1.3%-1.7%大幅下调，明年为 1.4%-2%。 

2013 年以来美国经济的复苏势头，叠加失业率的逐步下降，使

得美联储有必要逐渐调整 QE。伯南克在 6月 19日的新闻发布会上还

给出了迄今为止美联储收紧量化宽松政策最为明晰的时间表。他表

示，如果美国经济如预期般进展，美联储很可能在今年稍晚放缓资产

购买，并于 2014年年中结束购债。 

（二）欧元区 

随着美国的经济形势好转,对欧元区贸易具有更强支撑效应,净

出口在今年全年都将成为欧元区经济恢复的支撑点;其次,在 6 月欧

盟理事会会议上讨论的青年就业计划若对就业市场形成有效支撑,对

促进收入增长并带动欧元区内需也将产生推动力;再次,随着越来越

多的成员国领导层开始将注意力从紧缩转向促进增长,对于政府消费

及企业投资也会产生正面影响。核心国缓慢复苏以及边缘国的衰退减
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弱将是今年下半年相对确定的趋势,而这两股力量交织在一起,或有

助欧元区经济从底部温和回升。 

（三）日本 

“安倍经济学”最直观的效果体现在日元大幅贬值和股市大幅上

涨。从去年１２月安倍上台以来，日元贬值幅度超过２０％，股市上

涨约７０％。日元贬值和股票市值飙升对日本企业业绩的提振效果明

显，东京证券交易所一板上市公司公布的上财年决算财报中，超过七

成企业上调了经营利润。受益于日元贬值和美国市场好转，５月日本

出口额同比增 10.1％。第一季度，日本个人消费需求旺盛，部分也

归功于股市上涨带来的财富效应。 

不过，“安倍经济学”的副作用正在开始呈现。首先，超宽松货

币政策加剧了市场波动。其次，“安倍经济学”未能惠及中小企业和

普通民众。此外，食品、日用品等进口物价上涨明显，加大了中小企

业的经营成本和普通消费者的生活负担。 

二、上半年国内经济重大事件回溯 

今年上半年中国经济再次出现回落现象。近期，国内股市再度下

挫、银行流动性告急，经济增速出现非预期性回落。此前公布的 5月

份经济数据也远低于预期水平，与此同时，6月份中国制造业采购经

理指数(PMI)为 50.1%，为 4 个月来最低水平。在此背景下，多家机

构纷纷下调了其对于中国经济增速的预期。同时，受欧美经济消费乏

力的限制，外贸拉动经济增长也困难重重。专家预测，我国外贸维持



 

3 
 

7%以下增长将成为常态。 

在 6月 15日召开的中国宏观经济论坛上，与会专家们一致表示，

中国经济目前面临着五大风险：地方政府投融资平台风险；影子银行

与套利风险；房地产泡沫风险；严峻的产能过剩和流动性泛滥风险。

在此背景下，国务院将于 7月中旬举行的年中经济形势分析会格外引

发关注。届时，其将定调下半年经济调控路径。刺激政策将不会再成

为国家宏观调控的主要方式。新一期的宏观调控应该把重点放在调整

产业结构上，而非刻意地去追求 GDP增长的数字。 

三、下半年经济形势展望 

从主流数据和机构分析来看，下半年美国经济将呈继续复苏，欧

洲经济呈结构性回暖，新兴经济体则继续面临停滞与通胀同时存在的

困境。国际经济走势整体呈正向发展态势。 

国内经济预计将延续上半年总量增长受限的特征，在资金流动逐

步放缓后，投资将有所增长，而出口和消费的增长幅度有望在四季度

有所扩大。在三季度末，由于十八届三中全会经济政策的进一步明晰，

可能对新兴产业投资增长以及城镇建设等方面产生提振效应。 
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第二部分 理财市场运行分析 

一、银行理财产品 

根据财汇金融分析平台提供数据，2013 年 6 月份银行理财产品

共发行 3609 款，规模约为 3.34 万亿。发行数量同比增长 42.42%，

环比下降 5.50%。今年上半年，银行理财产品发行数量同比增长

52.21%，环比增长 12.52%。从发行银行分析，中国银行当月发行 382

款产品，发行数量居各家发行银行之首。兴业银行发行 126款产品，

居第 9位。当月银行理财产品市场聚合度较高，6月份前十大银行发

行产品数量占到当期近百家银行发行总量 57.86%。6月份前十大银行

发行产品数量排名情况参见下图 1。上半年前十大银行发行数量排名

见图 2。 
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图 1. 6月份银行理财产品发行数量前十大银行 
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图 2. 2013年 1-6月银行理财产品发行数量前十大银行 

从收益率水平来看，以组合投资类理财产品为样本，1-3个月（含）

收益率区间为 0.4%-5.6%， 3-6 个月（含）收益率区间为

0.25%-6.7%,6-12个月（含）收益率区间为 0.45%-6.8%。从收益率水

平环比变动趋势看，本月各类期限产品收益率均有较大程度上涨，其

中 3-6 个月（含）、6-12 个月（含）产品收益率上涨达到 1.4、1.2

个百分点。 
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图 3. 截至 2013年 6月各类期限产品收益率变动 

从资金投向来看，主要三大类投向及占比分别为：组合类占比

70.38%，其他类占比 16.49%，货币债券市场类占比 9.14%。从资金投

向变动趋势来看，本月债券货币市场类占比与 5 月相比下降达 2.15

个百分点，其他类占比则上涨了 2.87 个百分点，组合类投资占比与

上月基本持平。截至 2013 年三大类资金投向占比变动情况参见下图

3。 
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图 4 截至 2013年 6月主要资金投向占比变动 

从投资期限来看，1-3个月（含）、3-6个月（含）、6-12个月（含）

发行数量占比分别为 57.97%、22.14%和 10.17%。从投资期限变动趋

势来看，1-3 个月（含）和 6-12 个月（含）占比基本与上月持平，

变动幅度较小，3-6 个月（含）产品数量占比比上月上升了 1.24 个

百分点。 
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图 5. 截至 2013年 6月各类期限产品占比变动 

二、银信合作理财 

6月银信合作理财产品发行有所回调。当月份银信合作理财产品

共发行 1398 款，同比增长 86.90%，环比增长 9.9%。2013 年上半年

银信合作理财产品发行数量同比增长 94.34%，环比增长 25.60%。从

发行银行分析，中国工商银行当月发行 163款产品，发行数量居首位。

兴业银行发行 108款产品居第 4位。前十大银行发行产品数量排名情

况参见下图 6。 
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图 6. 6 月份银信合作产品发行数量前十大银行 

从资金投向来看，组合投资产品占比 98.21%，是最主要资金投

向。从收益率看，6月份全部理财产品收益率区间为 0.7%-6.85%，收

益率上限比上月提高了 0.35个百分点，比去年同期则下降了 4.15个

百分点。理财产品收益率情况参见下图。 

0

2

4

6

8

10

12

201209 201210 201211 201212 201301 201302 201303 201304 201305 201306

（
单
位
%
）

 
图 7.  截至 2013 年 6 月份银信合作产品收益率变动 

三、券商集合理财 

6 月份券商集合理财产品新增发行 109 款，募集规模为 112.08

亿元。从新成立集合理财产品资金运用方式来看，债券型产品 22款，

货币型产品 6 款，混合型产品 35 款。6 月当月及今年上半年产品发

行数量、募集规模同比、环比统计数据参见下表 1。 

 

 

 



 

9 
 

表 1. 6月份和上半年发行数量募集规模统计 

 发行数量（款） 募集规模（亿） 

6 月份 109 112.08  

环比变动 -71.61% -76.85% 

同比变动 20.8 3.68 

上半年 975 1,840.63  

环比变动 4.36 1.30 

同比变动 19.31 7.49 

表 2将 2012年 6月到 2013年 6月券商集合理财产品进行汇总。

通过分析表 3数据可以发现，券商集合理财产品从规模上看，低于 5

亿元占比 61.80%，5-10亿元占比 6.71%，10-30亿元占比 3.57%。从

资金运用方式上看，债券型产品占比最高，达到 43.97%；混合型产

品次之，占比约 21.05%；量化型、货币式和股票型占比分别为 7.3%、

6.37%和 2.72%。 

表 2. 券商集合理财产品规模与资金运用汇总 

募集资金规模 总数 股票型 混合性 债券型 货币式 量化型 指数型 FOF QDII 

小于 5亿 728 20 164 296 44 64 4 3 3 

5-10亿 79 0 14 50 10 0 1 0 0 

10-30亿 42 2 12 18 8 1 0 0 0 

30-50亿 3 0 0 1 1 0 0 0 0 

50亿以上 0                 

未披露 326 10 58 153 12 21 0 0 0 

合计 1,178 32 248 518 75 86 5 3 3 

注：统计时间范围：2012年 6月 1日到 2013年 6月 30日 

四、基金专户理财 

基金专户理财计划存续共 606款，本月新增 5款。存续数量排名

前十位基金公司及产品数量参见下图。 
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图 8. 专户理财计划发行前十位基金公司排名 

五、集合信托产品 

1.发行与成立情况 

从发行情况看，6月份集合信托产品发行 464个，环比和同比分

别下降 27.39%和 26.23%，发行规模 549.29亿元，环比下降 31.50%，

同比上升 23.11%。；从成立情况看，6月份集合信托产品成立 334个，

发行规模 412.45 亿元，环比分别下降 33。47%和 31.77%，同比分别

下降 44.98%和 49.83%。 

从发行情况看，今年上半年集合信托产品发行 3044 个，发行规

模 3489.53亿元，环比分别下降 8.7%和 21.66%，同比分别上升 5.55%

和 35.95%；从成立情况看，上半年集合信托产品成立 2621个，发行

规模 2941.85 亿元，环比分别下降 16.9%和 23.43%，同比分别下降

5.04%和 12.36%。数据显示，今年上半年发行和成立的集合信托产品

数量和规模与去年下半年相比均出现较大程度的下降，与去年上半年
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相比，发行数量和规模有一定幅度上升，但成立的数量和规模则出现

不同幅度的下降。 

表 3. 6 月和上半年集合信托产品发行与成立统计 

 发行数量（款） 发行规模（亿） 成立数量（款） 成立规模（亿） 

6 月数据 464 549.29 334 412.45 

环比变动 -27.39% -31.50% -33.47% -31.77% 

同比变动 -26.23% 23.11% -44.98% -49.83% 

上半年数据 3044 3489.53 2621 2941.85 

环比变动 -8.70% -21.66% -16.90% -23.43% 

同比变动 5.55% 35.95% -5.04% -12.36% 

数据来源：财汇金融终端、创新研究部 

2.期限与收益率结构 

从信托产品期限和预期收益率来看，2013 年 6 月份集合类信托

的平均期限为 2.12，比上月增加 9.28%，比去年同期下降 10.55%；

平均预期年收益率为 8.32%，环比增长 4%，同比下降 2.46%；其中一

年期产品的预期收益率环比与同比小幅上涨，两年期产品预期收益率

环比小幅下降，比去年同期则下降逾 5%，两年期以上产品的收益率

环比和同比则出现约 5%的增幅。 

从信托产品期限和预期收益率来看，2013 年第二季度集合类信

托的平均期限为 2.1，与去年相比变动并不明显；平均预期年收益率

为 8.26%，环比与同比均都有小幅度下降；其中一年期产品的预期收

益率环比上升和同比均出现小幅上涨，两年期产品预期收益率环比和

同比出现不同幅度下降，其中同比下降约 2%，两年期以上产品的收
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益率环比和同比均呈现下降态势，下降幅度均在 3%左右。 

表 4. 6 月和上半年集合信托产品期限与收益率统计 

  平均期限（年） 
预期年收益率 

平均 一年期 两年期 两年期以上 

6 月数据 2.12 8.32% 8.05% 8.78% 9.12% 

环比变动 9.28% 4.00% 2.68% -0.68% 4.59% 

同比变动 -10.55% -2.46% 3.21% -5.39% 4.83% 

上半年数据 2.1 8.26% 7.99% 8.85% 8.67% 

环比变动 -0.94% -0.84% 1.14% -0.67% -3.02% 

同比变动 0.96% -2.13% 0.38% -1.99% -3.67% 

数据来源：财汇金融终端、创新研究部 
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法律声明 
本报告是基于已公开信息撰写，但兴业国际信托有限公司（以下简称“本公司”）不保证该等信息的准确

性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告读者作参考之用。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本

报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。 

本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均属本公司。未经本

公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次

分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标

记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本报告首页列示的联系人，除非另有说明，仅作为本公司就本报告与本报告读者的联络人，承担联络工作，

不从事任何理财投资咨询服务业务。 
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